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POLITIKA KLASIFIKACE KLIENTU

1. Uvod

V souladu se Zakonem o investi¢nich sluzbach a ¢innostech a regulovanych trzich z roku
2017 (zékon 87(1)/2017)) je L.F. Investment Limited investiéni firma regulovana Ceskou
narodni bankou (dale jen ,CNB*) pod licenci &. 2001/052364/CNB/570 (dale jen
»opole€nost*) povinna klasifikovat své klienty do jedné z nasledujicich kategorii:
maloobchodni, zkuS§eny maloobchodni, profesionalni nebo zplsobily protistran.

Maloobchodni klient je klient, ktery neni profesnim klientem podle defaultu, jak je
definovano dale. Maloobchodni klienti maji nejvy§si arover ochrany.

Zkuseny maloobchodni klient je klient, ktery je rezidentem v Polsku a ma pozadovanou
zkuSenost a dostatecné znalosti o derivatech, které musi byt doloZeny podle nasledujicich
kritérii.

Profesionalni klient je klient, ktery ma zku$enosti, znalosti a odborné dovednosti k tomu,
aby Cinil vlastni investi¢ni rozhodnuti a spravné posuzoval rizika, ktera pfi tom podstupuje,
jak je podrobnéji uvedeno nize.

Zpusobily protistran je podmnozina profesionalnich klientu, platna pouze v pfipadé, kdy
sluzba poskytovana takovému profesionalnimu klientovi zahrnuje pfijimani a pfedavani
a/nebo vykonavani objednavek.

2. ZkusSeny maloobchodni klient (rezident Polska)
Zkuseny maloobchodni klient je klient, ktery splfiuje nasleduijici kritéria:

e Zemé pobytu je Polsko
e Klient musi mit poZzadovanou zkusenost

o Klient musi mit znalosti o derivatech
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Zemé pobytu
Klient je rezidentem Polska

Pozadovana zkuSenost

PoZadovana zkusenost znamena, ze klient provedl jakoukoli z nasledujicich Cinnosti v
poslednich 24 mésicich:

a) otevfeni alespon 10 transakci v CFD s nominalni hodnotou alespo# rovnou v polskych
zlotych 50 000 EUR za kazdou v prabéhu ¢&tvrtleti ve &tyfech Ctvrtletich;

b) otevieni alespori 50 transakci v CFD s nominalni hodnotou alespori rovnou v polskych
zlotych 10 000 EUR za kazdé Ctvrtleti ve Ctyfech Ctvrtletich; nebo

c) otevreni alespori 40 transakci v CFD v prabéhu &tvrtleti ve ¢tyfech Gtvrtletich, pficemz
celkova nominalni hodnota v8ech otevienych transakci za 24mési¢ni obdobi, které je
hodnoceno, je alespon rovna v polskych zlotych 2 000 000 EUR.

Klient by mél byt schopen splnit a poskytnout spole¢nosti diikazy alespori pro jedno z tfi
kritérii pozadované zkuSenosti, aby byl zpusobily stat se zkusenym maloobchodnim
klientem.

Znalosti o derivatech
Znalosti o derivatech pro ucely klasifikace znamenaji jakoukoli z nasledujicich mozZnosti:

(a) klient drzi pfisludné profesni certifikaty (CFA, FRM, PRM, ACI, Investi¢ni poradce (D),
Cenné papiry makléf (MPW) atd.) nebo dokon il specializovany obor studia;

(b) klient absolvoval alespori 50 hodin $koleni za poslednich 12 mésicl v oblasti derivatd,
vCetné CFD, které musi byt potvrzeno pfislusnymi certifikaty nebo potvrzenim vydanym
pFislusnym organizatorem Skoleni, pficemz v kazdém pfipadé organizator Skoleni musi
ovéfit znalosti klienta, nez jakykoli certifikat nebo potvrzeni bude vydano;

(c) alespori jeden rok pracovni zkuSenosti na pozici, ktera vyzaduje profesni znalosti o
transakcich tykajicich se CFD nebo jinych derivata.

Klient by mél byt schopen splnit a poskytnout spole¢nosti dikazy alespon pro jedno z téchto
tfi kritérii, aby byl zplUsobily stat se zkuSenym maloobchodnim klientem.

Zkuseny maloobchodni klient, ktery splfiuje vySe uvedena kritéria, bude mit aplikovan vyssi
pakovy efekt na vdechny ménové pary a zlato. Pro podrobnosti navstivte webovou stranku
spole¢nosti.
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Jakakoli Zadost klienta o zafazeni do kategorie Zkuseny maloobchodni klient musi byt
podana pisemné. Spole¢nost shromazdi vSechny poZzadované dikazy a alespon jednou
ro¢né provede pfezkum stavu Zkuseného maloobchodniho klienta a uchova zaznamy o
téchto pfezkumech.

3. Klienti povazovani za profesionaly dle defaultu

Potencialni klienti, ktefi splfuji jedno nebo vice z nasledujicich kritérii, budou klasifikovani
jako profesionaloveé:

(a) Subjekty, které jsou povinny byt autorizovany nebo regulovany pro €innost na finanénich
trzich, jako jsou kreditni instituce; investi¢ni firmy; jiné autorizované nebo regulované
finan¢ni instituce; pojisStovny; kolektivni investi¢ni schémata a spravcovské spole¢nosti
téchto schémat; penzijni fondy a spravcovské spolecnosti téchto fondu; obchodnici s
komoditami a komoditnimi derivaty; mistni subjekty; firmy poskytujici investiéni sluzby
a/nebo vykonavajici investi¢ni Cinnosti spodivajici vyhradné v obchodovani na vlastni ucet
na trzich finan¢nich futures nebo opci nebo jinych derivatli a na hotovostnich trzich
vyhradné za ucelem zaijistovani pozic na derivatovych trzich, nebo které obchoduji na ucty
jinych €lenl téchto trhli, nebo pro né stanovuji ceny a které jsou zajistény clearingovymi
¢leny téchto trh, pfiéemz odpovédnost za zajisténi plnéni smluv uzavienych takovymi
firmami pfebiraji clearingovi ¢lenové téchto trhl. DalSi institucionalni investofi.

(b) Velké podniky, které spliiuji dvé z nasledujicich poZzadavku na velikost, na pomérné bazi:
e Celkova aktiva alespori 20.000.000 EUR

e Cisty obrat alespori 40.000.000 EUR

e Vlastni kapital alespori 2.000.000 EUR

(c) Narodni a regionalni vlady, vefejné instituce spravujici vefejny dluh, centralni banky,
mezinarodni a nadnarodni instituce, jako je Svétova banka, Mezinarodni ménovy fond
(MMF), Evropska centralni banka (ECB), Evropska investiéni banka a dalSi podobné
mezinarodni organizace.

d) Jini institucionalni investofi, jejichz hlavni €innosti je investovani do finanénich nastroju,
vCetné subjektd vénujicich se sekuritizaci aktiv nebo jinym financujicim transakcim.
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Vy&e uvedené subjekty jsou povazovany za profesionaly. Maji vSak pravo pozadat o
zachazeni jako s neprofesionalnimi klienty, a spoleénost muze souhlasit s poskytnutim vyssi
urovné ochrany. Pokud klient splfiuje jedno z vySe uvedenych kritérii, spole¢nost jej musi
informovat pfed poskytnutim jakychkoli sluzeb, Ze na zakladé informaci dostupnych
spolecnosti je povazovan za profesionalniho klienta a bude s nim zachazeno jako s
takovym, pokud se spole¢nost a klient nedohodnou jinak. Spole€nost také informuje klienta,
Ze muze pozadat o zménu podminek smlouvy za u€elem zajisténi vySsi urovné ochrany.

Je povinnosti klienta, ktery je povazovan za profesionalniho, pozadat o vySSi droven
ochrany, pokud se domniva, Zze neni schopen spravné posoudit nebo fidit rizika spojena s
danymi transakcemi.

Tato vySSi uroven ochrany bude poskytnuta, kdyz klient, ktery je povazovan za profesionala,
uzavie pisemnou dohodu se spolecnosti, ktera stanovi, Ze nebude povazovan za
profesionala pro ucely platného rezimu chovani pfi podnikani. Takova dohoda musi
specifikovat, zda se toto vztahuje na jednu nebo vice konkrétnich sluzeb nebo transakci,
nebo na jeden nebo vice typu produktd nebo transakci.

4. Klienti povazovani za profesionaly na zadost

Klienti, ktefi nejsou uvedeni vySe, v€etné vefejného sektoru a soukromych jednotlivych
investord, maji také moznost se vzdat nékterych ochran poskytovanych pravidly chovani
spolecnosti.

Spolec¢nost bude povazovat jakéhokoli z vySe uvedenych klientl za profesionaly, pokud
budou splnéna pfislusna kritéria a postupy uvedené nize. Tito klienti by vdak neméli byt
povazovani za znalé trhu a zkusené stejné jako kategorie uvedené vyse. Jakékoli vzdani se
ochrany poskytované standardnim reZzimem chovani bude povaZovano za platné pouze v
pfipadé, Ze adekvatni posouzeni odbornosti, zkusenosti a znalosti klienta provedené
spole€nosti poskytne rozumnou zaruku, Ze klient je schopen &inéni vlastnich investi¢nich
rozhodnuti a pochopeni rizik spojenych s témito transakcemi nebo sluzbami.

Test odbornosti aplikovany na manazery a feditele subjektu licencovanych podle evropskych
smérnic v oblasti financi by mohl byt povaZovan za pfiklad posouzeni odbornosti a znalosti.
V pfipadé malych subjektt by osobou, ktera podiéha vySe uvedenému posouzeni, méla byt
osoba opravnéna provadét transakce jménem subjektu.
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V prubéhu vySe uvedeného posouzeni by meélo byt spinéno alespon dvé z nasledujicich
kritérii:

- klient provedl transakce, ve vyznamné velikosti, na pfisluSném trhu s primérnou
frekvenci 10 za &tvrtleti béhem poslednich ¢tyf Ctvrtleti;

- velikost portfolia finan¢nich nastroju klienta, definovana jako zahrnujici hotovostni
vklady a finan¢ni nastroje, pfesahuje 500 000 EUR,;

- klient pracuje nebo pracoval v oblasti financi po dobu alespor jednoho roku na
profesionalni pozici, ktera vyzaduje znalosti o transakcich nebo sluzbach, které jsou
planovany.

- Kilienti definovani vy$e se mohou vzdat vyhod podrobnych pravidel chovani pouze
tehdy, pokud je postupovano nasledovné

- klient musi pisemné informovat spolecnost, Ze si pfeje byt povazovan za
profesionalniho klienta, bud obecné, nebo v souvislosti s konkrétni investic¢ni sluzbou
nebo transakci, nebo typem transakce Ci produktu.

- Spoleénost musi klientovi poskytnout jasné pisemné upozornéni na ochrany a prava
na kompenzaci investor(, ktera mohou byt ztracena.

- Klient musi pisemné, v samostatném dokumentu od smlouvy, potvrdit, Ze je si védom
dusledku ztraty takovych ochran.

Pfed rozhodnutim o pfijeti Zadosti o vzdani se ochrany musi spole€nost ucinit veSkeré
pfimérené kroky k zajisténi toho, ze klient, ktery zada o zachazeni jako profesionalni klient,
splfiuje relevantni pozadavky uvedené vyse.

Spole¢nost udrzuje vhodné pisemné interni politiky a postupy pro klasifikaci klientd.
Profesionalni klienti jsou odpovédni za informovani spole€nosti o jakékoli zméng, ktera by
mohla ovlivnit jejich aktualni klasifikaci. Pokud se v8ak spole¢nost dozvi, Ze klient jiz
nespliuje pocateéni podminky, které ho ucinily zpasobilym pro profesionalni zachazeni,
spolecnost pfijme pfislusna opatfeni.

5. Zpusobilé protistrany

Zpusobila protistrana je subjekt, ktery spada do kategorii (a), (b) a (c) klientu, ktefi jsou
povazovani za profesionaly podle defaultu.

Dale je kategorie zpUsobilé protistrany pouzitelna pouze pro nasledujici investi¢ni sluzby a
¢innosti: Prijeti a pfedani objednavek klientl a Vykonavani objednavek jménem klientd.
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Na zadost mlze spole¢nost také uznat jako zpusobilou protistranu korporatni subjekty, které
spadaji do kategorie klientl, ktefi maji byt povazovani za profesionalni klienty podle testu
odbornosti. V takovych pfipadech vSak bude pfislusny subjekt uznan za zpusobilou
protistranu pouze v souvislosti se sluzbami nebo transakcemi, pro které by mohl byt
povazovan za profesionalniho klienta.

V pfipadé transakce, kde je budouci protistrana umisténa v jiném Clenském staté
Evropského hospodaiskéeho prostoru (EHP), spoleénost bude respektovat status jiného
subjektu, jak je uréeno legislativou Clenskeho statu, ve kterém je tento subjekt zaregistrovan.

6. Zadost o jinou kategorizaci a prava na ochranu povazovana za
profesionalni na zadost

Nasledujici zadosti mohou byt podany spolecnosti, pokud si klient pfeje zmeénit svou
kategorizaci:

(a) Maloobchodni klient mGze pozadat o kategorizaci jako profesionalni klient, pokud bude
(b) Profesionalni klient maze pozadat o kategorizaci jako maloobchodni klient nebo zkuseny
maloobchodni klient. V tomto pfipadé muze klient ziskat vysSi uroven ochrany.

(c) Zpusobila protistrana muze pozadat o kategorizaci jako profesionalni klient nebo
maloobchodni klient nebo zku§eny maloobchodni klient. V tomto pfipadé muze klient ziskat
vySSi uroven ochrany.

(d) Maloobchodni klient ma pravo pozadat o jinou klasifikaci, aby se stal zkuSenym
maloobchodnim klientem.

(e) Zkuseny maloobchodni klient ma pravo pozadat o jinou klasifikaci jako profesionalni
klient.

Je tfeba poznamenat, ze spolecnost neni povinna souhlasit s Zadosti o neprofesionalni nebo
ne-zpusobilé protistrany. Spole¢nost mize také na zakladé své vlastni iniciativy zachazet s
klientem jako s profesionalnim klientem profesionalni nebo maloobchodni klient nebo
zkuseny maloobchodni klient, zpUsobila protistrana nebo zachazet jako maloobchodni klient
a zkuseny maloobchodni klient, profesionalni klient.

7. Prava na ochranu

Pokud spole¢nost zachazi s klientem jako s maloobchodnim klientem nebo zkusenym
maloobchodnim klientem, klient ma narok na vétsi ochranu podle zakona nez v pfipadé, Ze
by byl povazovan za profesionalniho klienta. Stru¢né fe€eno, ochrany, na které maji
maloobchodni klienti narok, jsou nasledujici (seznam nemusi byt vy€erpavajici):

(a) Maloobchodni klient a zkuSeny maloobchodni klient obdrzi vice informaci/odhaleni
tykajicich se spole¢nosti, jejich sluzeb a jakychkoli investic, finan&nich nastrojl a jejich
vykonnosti, povahy a rizik finan¢nich nastroju, naklad, provizi, poplatk( a poplatkt a
ochrany finan¢nich nastroju klientl a finanénich prostfedkd klientu, véetné souhrnnych udaja
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o jakémkoli relevantnim schématu kompenzace investort nebo schématu zaruky vkladu,
pokud je to relevantni.

(b) Pokud spoleénost poskytuje sluzby pfijeti a pfedani objednavek a/nebo vykonavani
objednavek klienta, pozada spole¢nost maloobchodniho klienta, aby poskytl informace
tykajici se jeho znalosti a zkuSenosti v oblasti investic relevantni pro konkrétni typ produktu
nebo sluzby nabizeny nebo pozadovany, aby spole¢nost mohla posoudit, zda je investi¢ni
sluzba nebo produkt vhodny pro klienta. V pfipadé, Ze spoleénost na zakladé obdrzenych
informaci zjisti, ze produkt nebo sluzba neni vhodna pro maloobchodniho klienta nebo
zkuseného maloobchodniho klienta, musi klienta odpovidajicim zplisobem varovat.
Upozoriiujeme, Ze spolecnost neni povinna posuzovat vhodnost v ur€itych pfipadech
uvedenych v zakoné (napfiklad, ale ne pouze v pfipadé, kdy na zakladé pouze vykonani je
finan€ni nastroj jednoduchy).

Spole¢nost ma pravo predpokladat, ze profesionalni klient ma potfebné zkuSenosti a
znalosti k tomu, aby pochopil rizika spojena s témito konkrétnimi investi¢nimi sluzbami nebo
transakcemi, nebo typy transakci nebo produktd, pro které je klient klasifikovan jako
profesionalni klient.

V dusledku toho, a na rozdil od situace u maloobchodniho klienta a zkuSeného
maloobchodniho klienta, by spole€nost obvykle neméla potfebovat ziskavat dalsi informace
od klienta pro ucely posouzeni vhodnosti pro produkty a sluzby, pro které byli klasifikovani
jako profesionalni klienti.

(c) PFi vykonavani objednavek musi investi¢ni firmy a kreditni instituce poskytujici investicni
sluzby podniknout vdechny pfiméfené kroky k dosaZeni takzvané "nejlepsi exekuce"
objednavek klienta. To znamena, Ze se musi snazit dosahnout co nejlepsiho vysledku pro
své klienty.

(d) Pokud spole¢nost vykona objednavku maloobchodniho klienta a zkudeného
maloobchodniho klienta, nejlepsSi mozZny vysledek bude stanoven z hlediska celkového
zohlednéni, coz zahrnuje cenu finanéniho nastroje a naklady spojené s exekuci, které
zahrnuji vSechny naklady vzniklé klientovi, které jsou pfimo spojené s vykonanim
objednavky, véetné poplatk(l za misto exekuce, poplatkl za clearing a vyporadani a
jakychkoli dalSich poplatkl zaplacenych tfetimi stranami zapojenymi do vykonani
objednavky. Spole¢nost rovnéz zasle potvrzeni maloobchodnimu klientovi a zkusenému
maloobchodnimu klientovi o vykonani objednavky co nejdfive a nejpozdéji prvni pracovni
den po vykonani, nebo pokud je potvrzeni obdrzeno spole¢nosti od tfeti strany, nejpozdéji
prvni pracovni den po obdrzeni potvrzeni od tieti strany, jak je to relevantni. Profesionalni
klienti maji také narok na potvrzeni o vykonani jejich objednavek, nicméné neexistuji
specificka pravidla pro tento proces Casovy ramec, kdy profesionalni klient obdrzi tuto
informaci. Nicménég, toto potvrzeni bude poskytnuto bez zbyteéného odkladu.
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(e) Spole¢nost musi informovat maloobchodni klienty a zkusené maloobchodni klienty o
materialnich problémech, které se tykaji fadného provedeni jejich objednavek, bez
zbyteéného odkladu, jakmile se o problému dozvi.

(f) Spolec€nost je povinna poskytnout maloobchodnim klientdm a zkusenym maloobchodnim
klientim vice informaci nez profesionalnim klientlim, pokud jde o vykonani jejich
objednavek.

(g) Spole€nost je povinna uzavfit pisemnou zakladni dohodu s maloobchodnimi klienty a
zkuSenymi maloobchodnimi klienty, ktera vymezuje zakladni prava a povinnosti spoleCnosti
a klienta.

(h) Maloobchodni klienti a zkuSeny maloobchodni klient mohou mit narok na kompenzaci
podle Fondu kompenzace investoru pro klienty investiénich firem, zatimco profesionalni
klienti nemaji narok na kompenzaci z tohoto fondu.

Pokud spoleénost klasifikuje klienta jako zplsobilou protistranu, klient bude mit méné
ochrany podle zakona, nez jakou by mél, kdyby byl povazovan za profesionalniho klienta.
Zejména, a kromé vySe uvedeného (seznam nemusi byt vyCerpavajici):

(a) Spole¢nost neni povinna poskytovat klientovi nejlepsi exekuci pfi vykonavani objednavek
klienta.

(b) Spole¢nost neni povinna implementovat postupy a opatfeni, ktera zajistuji promptni,
spravedlivé a rychlé vykonani objednavek klienta ve vztahu k ostatnim objednavkam klientu.

(c) Spole€nost neni povinna posuzovat vhodnost produktu nebo sluzby, kterou poskytuje
klientovi, ale mlize pfedpokladat, ze klient ma odborné znalosti k vybéru nejvhodnéjSiho
produktu nebo sluzby pro néj.

(d) Spole¢nost neni povinna poskytovat klientovi informace o spole¢nosti, jejich sluzbach,
finan¢nich nastrojich a navrhovanych investi¢nich strategiich, mistech vykonani, opatfenich,
podle nichz bude spole¢nost odmérfiovana, a dalSich relevantnich informacich.

(e) Spole¢nost neni povinna poskytovat klientovi zpravy o vykonani jeho objednavek.
(f) Fond kompenzace investort nezahrnuje zpUsobilé protistrany.

Tato politika je k dispozici na webovych strankach spole€nosti a klient je seznamen s jeji
existenci a souhlasi se souhrnem této politiky pfed podpisem smlouvy o sluzbach se
spole¢nosti.
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